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PARECER Ap ROBATORIC DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2020

Em reunidg realizada no dia 0370472020, rEuniram-se 05 membros do
Colegiado Deliberativa 42 Regime Préprio de Frevidéncia Social de Rogue Gonzales
& do Comité de Investimentas para EXame, apreciacio e Aprovacao da Politica de
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2042008 aterada pelz Fortana ME UT/20M8, esta Folitica de Investimentos fo

dpreciada e aprovada gentro do prazo Maxima estabelecido de 371 de dezembrg de

ARGE a adoG3o dos brocedimentos cabiveis o ecebidos os esllarecimentos

REcessancs, ¢ Colegiado Deliberative dg Regime Prapric de Previdéncia Social da

HogQue Gonzales dedidiu pela SProvacac da Politica de Investimenta 2020, Lo

termios Conslam em anexn.

Rogue Gonzales, 03 de abril de 2020
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b. OBJETIVOS

Al presente Polities de Investimentcs - pi estabelece a forma de
gerendiaments dpos Investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdentiario, ha construcdo deste documenta foram Observadas as normas e
diretrizes | referentes 3 9eStA0 dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolugda CMN n® 3.922/10 ® 5u3s alteragdes pels Resolugdo CMN ne 4.392/2014, n°
4.604/2017 & n® 4695/ 2018 do Conselhg Maonetario Macional, atendenda as
disposicées da Portaria MPS n® 519/2011 e, ambeém, considerados og fatores de
Risco, Seguranca, Solvéncia Liguidez e Transparéncia

A Raolitica de Investimentos traz em sey Contexto principal, os limites de
Alocacao em ativos de renda fixg & renda variavel, em consondncia com 3 legislacag
vigente. Alem destes [imites, vedacdes especificas visam datar 05 gestores de
anentacies guanto 3 alotagao dos recursos financeiros em pProdutos e ativos
adeguados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS, A vigéncia desta politica
compreende o perioda entre 01 de Janeiro de 2020 a 31 de dezembro de 2020

Na presente Politica da investimentas 2020, & possive! identificar que:

* As alocagSes em produtos e atvas buscardo obter resultados Compativeis 3
metd atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS:

¢ O orocesso de Investimento e desinvestimenta sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pela Comite oe Investimentos, baseado nos relatérios de analise
de produtos para 3 "omada de decisdo acerca das alocacses:

* O RPPS seguira os principios de ética & da lransparéncia na gestio das
Investimentos tomando comgo referéncia princigalmente as diretrizes e NOIMEs
estabalecidas nesta Palitica, ng Resolugdo CMN no 3922410 e suas alteragdes
pela Resolucdo CMM no 4.392/14, 4604/2017 e no 4695/2018 do Conselho

Monetario Nacional € na Portaria MPS n® S19/20M.
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7. COMPETENCIA DOS GRGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestio dos recursos do RPES envolve o Reqirne Priprio de Previdéncia Social
& Rogue Gonzales, o Gecnr de Recursos & o Comita de Investimentos, No gue diz
respeito a elaboracis e implementacio da Politica de Investimentos, cada umi dos

envolvidos possyl as EguIntes competéncias:

7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Rogque Gonzales

Agrovar a Politica de Investimentos com base na legislacao  vigente,
estabelecendo:

) Os limites operacionais bar segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);

b) © modelo de gestan;

¢} As diretrizes gerais de Al0Caga0 de recursos selecdo de instituices financeiras

& tredenciamento, de produtos financeiros e avaliacio de desernpenha,

7.2 Gestor de Recursos

a) BExecutar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagdes dos recursos do "egime previdenicidrio de acordo com os limites aprovados,

subsidiado pelo C omité ge Investimentos:

b) Agreciar os Cenarios E-c:-n-;ﬁm.cn-ﬁnar-cerrﬂ-s de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequacio da carteirg er razac destes, subsidiado pelo Comité de

Investirmentos:

€ Executar emn conunto com o Comité de Investimentos, as estrategias de
alocagdo dos recursoe financeiros do regime previdenciano em CoNsoNancia com a
Politica de Investimentos & Resolughes n® 3.922/2010, n 4392/20N4, n° 4.604/2017 e ne
4685/2078 do Consalha Monetario Macional e Sventuais alteraces, visando o

cumpnmentolda meta atuarial;

PALITICA DE INVESTIMENTES 2020 | 0170 | B de Previdincia Social - BEES da e
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d) Propor, em LONUNta com o Comité de Investimentos, possiveis alteracties da
Folitica de Investimentos dos recyreos oo regime previdenciario, submetendo-as ao

Regime Prapria de Previdéndia Sacial de Ronue Gonzales Para aprovacao;

e}l Analisar, em conjunto com o Comité gde investimentos, a avhicacdo em novas

Instituicdes financeirgs:

realizadas

Q) Propor, em conjunta com o Comité de Imvastimantos o credenciamento de
entidades financeiras SeQUNdo as normas ditadas Pela Secretaria de Previdéncia Social
- 3PS

7.3 Comité de Investimentos

a8) Propor, em LOnjunto com o Gester de Hecurses, as estrategias de alocacds
tos recursos financeiros do regime previdenciario em COnsonancia com a Resolucdo n®
3.922/2010 |do Consslha Maonetaric Nacional e Sventuais alteragdes, visando o

urnprimento da meta atuarial:

B) Sugeric, em conjunto ram @ Gestor de Recursps, ag alteragdes da Politica de
Irvestimentos dos recureas do regime previdencidrio, submetendo-as as Regime

Proprio de Previdéncia Social de Roque Gonzales Fara aprovacio;

C} ADIECiar o5 cendrios sLonemico~financeiros de Curta, medio e longo prazo, e

SIVLr parecer a respeito dos Mesmas;

d} Observar, em LOMUNto com o Gestor de Hecursos, a aplicagio dos limites de

alocagles de arordo com a Politica ga INVestimentos e as nommas da TN

€) Analisar, em LOMUNtD com o Gestar de Recursos, 3 aplicacao em novas

nstituigdes financeiras:

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 1 i Prop = IEvIHEnTE Sodial - RPPS do Municipla d
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f)l Analisar, em SIUNID com o Gestor de Recursos as taxas de juros, de
administiacio e de desempenho das aplicagties evistentes p 3s qQue wvierern ser

realizadas;

9) Fornecer subsidios ap Gestar de Recursos e ag Regime Préprio de Previdéneia
hocal de Rogue Gonzales ACErEa 43 selecan de Instituicfes Financeiras, bem comag, se

for o caso, a fecomendacao de exclustes que julgar procedente:

b} Avaliar o credenciamentg de entidades financeiras o modalidades de

Tvestimentos segundo as narmas ditadas Peia Secretaria de Previdéncia Social - 5PS,

I} Propar, em conjunto com o Gestor de Recurses, se Necessario, a revisdo da
Politica de Investimentes ag Regime Praprio de Previdénsia social de Rogue Gonzales,

Com wistas a adequacio ao Mercado ou' d nova legrslacdo.

8. CENARIC ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

Q ano de 2019 vem Maugurande um cenana peculiar Para as varijveis
macrdecondmicas. A Continuagdo da agenda de estatilizagio econdmica iniciada ainda
N ano anterior ganhou novos Capitulos importantes nos trée PrMmeiros trimestres deste
ano, principalmente a partir da votagao em primeiro turmeo da Reforma da Previdéncia,
ande o goveMa consequiy cam folga os votos necessarios na Camara dos Deputados,
Mo por acaso este assunt Pautou nao s5 a agenda do primeiro ano da governo
Bolsonaro, eprma suas ramitacdes desde 3 primeira redagdo do Projeto de Emenda
Constitucionsl indexaram as variavels de mercado, positiva e negativamente, Meste
tontexto, o lbovespa, Adice Que reflete a vanacio média de um Qrupo de agdes da
bolsa brasileira B3, registriou em 2019 a maxima histdrics ge 106650 pontos,
Impuisionada pelo fluxe de capital majoritariamente comestico, visto que houve saida

liquicla de capitais estrangeires na perindo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 oo 1oy e o déncia Sacial - RPPS do Muni
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Causadas principalmenta PeIC aumento da informalidade. Segundo o 1BGE. 3 taxa de
Jesemprego no Brasil no terceirs trimestre de 2019 & de 11.8%, ligeiramente MEenor que
G5 12.3% do timestre anterior, Este recug entretanto, se deyve exClusivamente ag
dumento do nimero ga trabalhadores Informais & por conta propria, que bateram

recordes histaricos da 1.8 milhées & da 24,3 milhées de MES5085 fespectivaments.

“ujo pancipal indicador, o IPCA (Indice de Pregos a0 Consumidar Ampla), oscila abaixo
Ca meta de 4 255 estipulada pelo YOVEMO Dara o ano. No momento da redacio dests
politica de Investimentas o Boletim Focus da Banco Central projeta o IPCA aey mulado
em 3,43% para 2019, 3 Segunda menor inflacda anyal desde 1998 Fste Comportamento
abriu espaca para o Qoverna utilizar a politica manetana coms instrumento de estimulg

4 producao. Durante o ano, ¢ Banco Central recuziy graduaimente a taxa basica de

Enquanto 3 conjuntura interma permanece com indicadores fracos, pordm
estavels, o mesrng NaD acontece no exterior Cs nove primeiros meses de 2019
assistiram a pelo menps dois episadios especialmente importantes para a economia
glebal, com impactos tarmbem sobire o Brasil A Querra comercial entre Estados Unidos
e China vern trazendn volatihdade ao mercadn intemacional de divisas, especialments
Fatd a5 moedas de paises EMErgentes como o Brasil, (s Patoes tarifarios impostos
Par Donald Trump aos produtos de IMportacao chineses a @5 Consequentes represslias

00 pais adversdrio, imprimiram volatilidade ag dolar americang, na medida em que os

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 | . BiMe Propyio de Previdénria Social - APPS do Munitipio de Ao
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Internacionais. Tal impacts sabre a moeda nao fol mai forte devido ao comportamento
das taxas de juros narte~americana e Buropeia, que foram sequidamente reduzidas
visando estimular a5 cyae respectivas econormias, ambas tambem com fracos

desempenhos e Projetando periodos recessivog Para os proximos anos

A conjuntura externa desfavoravel também pode ser verficada bem mais perto
das frontairas brasileiras, Embora o impacto da maoraténa parcial anundiada pelo
9Overno argenting em agosta deste ang tenha sido amortecido pelo Bancg Central
brasiteiro, que vendey ddlares NS mercade brasileiro para estabilizar O preco da moeda
americana, os efeitos da crise na Argentina s30 sentides tambam na economia real,
lenda em |vista que o pais vizinho & de longe o maior importador de produtos
brasileiros no Mercosy| Estudos apontam Fara um impacto negativo de 0.5% da PiB
do ano de 2019 ng Brasil, praticamente anuiando o efeito da palitica de liberacio de
saques o FGTS implementada Pela governa brasileiro, Ainda Neste ana, a Argentina
Passara porium periodo elaitaral conturbada, que definirs. oy nao, a saida politica para

g Crise econgmica e social que ds50la ¢ pais nos Gitimos anos,

Os fatos decorridos até o mamenta da redagdo desta politca descrevern uma
ecenomia hesitante do ponto de vists produtivo, também freada Peia situacao externa,
RoOrem com algumas pautas Impaortantes sendo implementadas no CAMPO0 2Conomico.
08 préximos anos serao definidores para o Cursg da econormia orasileira, quando as

politicas implementadas erm 2079 serao realmente testadas,

8.2 Parspectivas para 2020

C ang de 2020 sers especiaimente desafiador Rara o investidor brasilsing,
acostumado com rendimentos satisfatérios na renda fixa. Caso a atividade econdimica
Permanaca abaivo das projectes nos praximos anos. nio havendo nenhum chogue
sobre 4 inflagBo domeéstica e e a5 principais propostas do governa forem aprovadas,
M&0 5era surpresa se o Banco © Entral mantiver a taxa basica de Jurcs estavel no longo
Rrazo, ou ate mesmao reduzi-la ainds Mais oS proximos ancs. Este novo patamar de

taxa de juros poderd ser ainda mais induzido PeI0 comportamento. da poltica

POLMICA DE INVESTIMENTOS 2020 | Regime Praprio de Previdéncia $oc ial —RPPS elo Municips de figue
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monetaria dos bancos centrais do exterior. Ag MeIs50 QUE O cenano de recessag externa
8 lorna cada ver mais clarg, as principais economias do mundo serdo desafiadas a
mplementar estratégias contraciclicas Para  assequrar taxas de desermprego
confar lavels. Para tanto, deversg langar mao das ferramentas classicas: politicas fiscal o
manetaria, reduzindo impestos /oy taxas de juros para patamares proximos de zerg

erm 1ermos reais ou até MESMIC NOminais.

Canfirmada este cendnio, 3 taxa neutra de juros brasileira - auels que rmantsm
4 Inflagso estavel — poders ficar ainda mais baixa, mesma d005 O ciclo de cortes dos
uitimos angs. lsto podera obrigar o investidor brasileira a buscar novas oportunidades
no mercado de ativas financeircs, tenda B vista que os titulos plblicos de curtp e
media prakos poderdo se tornar cada vez menes atrativae. Por isso, se tomara
imperativo que a atencio do gestor de recursos sa volte ndo ¢ para prazos medios
mais alongados, visando acempanhar as tendéncias da panta longa da curva de juros,

mas lambem para outros mercados além da renda fixa

Evidentermente que as Projecdes para polfitica e economia S5ld0 sueitas a
stbitas alterscoes, especialmente Quandao se trata do Brasil, uma das democracias mais
Instaviers do planeta e de uma Querra comercial entre os gigantes etondmicos EUA e
Ching, gue pode alterar 3 dinamica do mundo Oiobalizado em POUCO fempo, para o
bem e para o mal Portanto, ao mesma lempa em que se vislurmbra g necessidade de
tomada maior de risco nos IMvestimentas, tambem se torna ainda rais importante 3
identificacio destas riscos € 4 consequents diversificaco entre og diferentes tiopos de

gt

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2020

Erm linha com sua necessidade atuarial e com 3 estiutura a termo da taxs de
juros = ETT), 0 Fundo de Previdéncia Social de Rogue Gonzales estabelece comao meta,
Lue a rentabilidade anual da cartairg da nvestimentos do regime previdencinio alcance
desermpenho equivalente a 5,75% (cince virgula setenta e CINCO por Centro) acrescida

da variagao do INPC divulgado pelo IBGE

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 | Regime Proprio de Previdéncia Soclal - RPES do Municipio de Regue
Gonzales - RS
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10. MODELO DE GESTAQ

Para que todas as decisges de Investimentos e desinvestimentas s2jlam tomadas
IMErmamente sem interferdngia de AQENIES externos, o Fundo de Previdénss sooal de
Roque Ganzales adots o modelo de gestio propria em conformidade com 0 artigo n®
15, paragrafo 1 inciso | da Resolucdo n® 3922110 do Conselhg Monetario Nacional,

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

s cenarios e projecaes BLONOmIcas para o ano de 2020 exigern que o RPPS, 3
hm de cumpric com sey chietivo de rentabilidade alue de maneirs dindmica
aproveitando da melhor mangira @5 oportunidades exstentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estrategia de investimento e desinvestmento levar em consideracio
dois aspectos: 3 expectative oe rentabilidade & o risco associado aos produtos e a
liquidez A partir da analse do Ccenario macroeconémica de CUno e medio prazo, da
avaliacio dos riscos e das passibilidades de retornn, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuard os investimentas oy desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

M CoNuNto com o Comité de Investimentos,

Todavia, os recursos recetidos no periodo compreendido entre as reunidies do
Comité de investimentos seral aplicados em produtos onde ¢ regime previdenciario
18 Possua investimentas antencres e nas mesmas instituigGes financeiras Gue receberam
05 recurscs. |Tais atos deverlo sar analisados pelo Comité de Investimentas na sug

DHOXINa reunido.

Us investimentos dentrg da carteira de cada fundo sio definides pelg sey
Qestor, com base nas Melodoiogias - utifizadas  internaments pela  instituicio
admiristradora de FECLIrsas, as quais deverdo observar os pancipics estabelecidos pela
Resclugdo n®. 3.922/2010, alterada pela Resolucdo no 4 392/2014, n® 4.604/20N7 & o
4695/2018 do Conselhn Monetario Nacional

Reqistra-se que a Sxpeciativa para inflagio em 2020 - 1PcCa e INPC - foi extraida

do Sistema de Fxpectativas do Banco Central do Brasil em 27/09/2019 e utilizada coma

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 Regime Proprio de Previdéne 13 50413l — RPPS da Municipio de Rogue
Gonzales —Bg
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Marametrt para o calculo da expectativa de re 2ntabilidade do minme atuarial do Regime
Prapna de Previdéncia Socis de Roque Gonzale:

IPCA+S, 50% ! 9.49%  INPC+5,50% _ 9,6
IPCA+5,75% ' 9.76% INPCs5,75% 9,89%
IPCAYG,00% 1007% INPCt6,00% | 10,15% |
Fonte: Sistema de expe:tamas do Banco Central, 27 de setembro dt 1&19

O gestor de recursos do Funds de Previdéncia Social de Reque Gonzales devers
dar enfase| aos investimentos atrelados a0 COY, acs indices IMA (Indices de Mercado
ANBIMA) & podera conter outros nadices de renda varidvel, como o bovespa, IBrx-50,
ICON etc, & fim de que 3 meta 3tuaria

e

ron CHYHY i e i T 3
Fara UCU possa ser atingida

A estimaliva de rentabilidade do segmento oe renda fixa considera a cbtencao
de performance equivalents a 140% do CO0 A estimativa de rentabilidade da carteirs
de renda varidvel foi obtida através da SXpeclativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 130,000 pontos ac final do ano. Us desinvestimentos oy resgates das cotas dos
fundos de investimenta ser3a redizacos guando apresentarem desempenho inferior
40 padrao de mercado, ou que sey requlaments tenha sido alterado de forma a ficar
em gdesacordo com os termos da Resolu a0 ChIN n*, 3.922/2010 & Resolucio CMN n?
4.332/2014, In® 4695/20158 ou com & Politica de Investimenta 2020 fambém isto
LDoorrera na imedida em oue na LOMPosCan de sua carteira venha a constar ativos
cansiderados inadequados pela administracio do Fundo 02 Previdénoa Social de

Rogue Gonzales.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo n® 3.922/2010 do Conseltho Monetério Nacionial estabelece que os
FECUrsos selam alocados, exclusvamente nos SBQMentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e Imdvers. Neste sentido cumprindo com o disposto pelo Conselho Moneting

National as aplicacdes do RPPS serdo aloradas nos segmentos de Renda Fixg e

(1K)
L

Variavel, obedecendo aos sEguUINtes fimit

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020
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Lintiemy

LIMITE DE ALOCACAD Dos RECLRSOS Betalugde 1927 Mindmeo Akm Mikima

Henda Flxa
| Thakas Fublicns de emicsas do TH A, 72,1, 8 o ] Q
. Fi 111:-& Lituskorg TH - .m_rr, i, b N oo 0 5o ' 100 _|
ETF — 100% Titulcs Pulicps —Art. T 0, e I 160% 5] | 5 20 _l
I T T t 1
Cperachey rampromisekdas - A, 7, 9 | 5% | Q . o o |
| Pt nids fixa “Reéfarenciagg: —Art PE I, o | A 10 60
| ETF Renda Fiea “Reterenciadn” - Art. 79, 11, b | B | 0 0 a |
I!;I fienda Fisa = Garal - Art, T, @ | [:Ta} ] | [i] 20 &0 N
I ETF - Demais Indicadares de AF = irt. T8, IV, b l a0 I [u] 8] (]
— + =
: tetras imabiliarks Garantidas - Art. 79, , b 0% l a | a (1]
E{_'I:.‘B—nn‘i:d.::u_ de Denn:mf- B-a-n:ar--:u_—it. :'iﬂ.a_ | 15% o | L} I a :
Poupanga — Are. 7%, Vi, b 5% o B 0 (
! Flem E'Tlc'ltlis-':l'éﬂltﬂ';cﬂli Séiniar—ar T4, WL, & % e} [+ | 0 _|
':m_mu.: F:"L'r.cdnl:ﬂ_rn;' --IW.I_.II . = L n 0 II 5 |
_F-l Dedentures de Infraestruturs — Art 78, VI, ¢ 55 [ o I 0
FIl e Aglies - fndices tom no minima S0 acles - Ark, B2 I, 5 20
IE- Indice de ApSes (com e minimo 50 agSes) - A, 8,0, b II 0% | [ | 0 %
|. Flde Apdies ~ Geral = Art, BE, Il a | 20, | o :I 1] 10
ET# = Demais Inchcas de fgies — Arr, B2, 11, b | kil I. ] | o | o
Eﬂuﬂlmrrﬁuﬂ —Aberta = Art, B8 1)) | 10% l a | £ ll 10 ]
| Flom Participacdos - Art. g9, v, 3 5% 0 | 0 I a |
_. ;- |-nnu.l.:-:.-n: - .l..:::-. |'..'._|:. - o I 5':5._ T o - 1 ] .
I Fl Aciles - Mprrada de ;I:_-_-s-:n IB”], 4 b il 5% [¥] [ [¥] [ o |
| T T — T 1 1 —
| Ft Benda Fixa = Civida Experna - Art. F5-4, | Q Q | o I
Fl Imeestimanies no Extarior = Art, 954, 1 1 1o [ & | ¢ _I o
| FiAg0es BOR - Mvod 1 - Art. 954, ) : I_ o o | 0 !

¥ Wedagden espacificas 8¢ wslicadan am etdrmisaten enguadtemantal ppechicns, direem s fomuhaday dretahents o Resclucln OMK 3927
& Pk ateraglo

13. VEDACOES

13.1 Gerais
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Us recursos do regime previdenciario sarso aphcados em confgrmidade com a

Resolugda n® 3.922/200 do Conselho Monetario MNacional @ a5 disposicties dasta

Folitica de Investimentos, néo sendo possivel aos gestores.

Adauirir titubos plblicos federas que ndo sejam registrados no sisterna SELIC:
Aplicar recursos em catas de fundos de ifvest Mento cuja atuacdo em mercados
de dernvativos gere EXDOSICBO superior a uma vez o respective patrimdanio
liquide, inclusive os Fundas Multimercados;

Aplicar recursos em cotas de fundos de Investimentos corm prazo de caréncia
e/au com liquidez restrita sem préwvia andlise de impactos financeiros,;

Ma negociscao de titulos poblicos, realizar Operagies denominadas day trade:
Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimenta em Direitos Creditorics) cuja
Carfeira contenha, direta ou indiretamente, dirsitos Cregitonios em gue o ente
federatvo figure comeo devedaor ou preste fianca, acerte, aval ou coobrigacao
=00 qualguer outra forma ou, adguint cotés de funda de irvestimanta em
diraitos crediténios ndo padronizados:

Atuar em modahidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
cregito o outros ativos que nao os previstos na Resolugao n® 3.922/2010 do
Conselho Monetério Nacional

Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patnmcnio liguido de um mesmo
fundo independentemente do segmento (renda fika/renda varidvel):

Alacar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do reqime previdenciario em
cotas de urm mesmo fundo:

Fundos de Renda Fixa - Serio efetuadas aplicagbes apenas em fundos oujas
cartgiras contenham, exclusivamente, ativos classificados coma de baixo risco de
credito, por agéncia dassificadera de risco em fundionaments no pais;

Adotar outras modalidades expressamerte vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resalucdo n® 3922110 do Conselho Monetario Nacional =
suas alteracies;

Conceder empréstimas consignados aos segurados;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 | Foi i Fristia e wridericia Social — RPPS da Municipia de Rogue

Lxiinzates



BT oliics de Investimentas 2020

* FPagar taxa de performance, quande o resultado do valor ta aplicagdo for inferior

a0 ke valor nominal inicial ou ao valor na dats da ultima cobranca,

13.2 Especificas
MNos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel ficam vedadas as aplicacies em
fundos gue gerem iliquidez 3 carteira do regime previdenciano com prazo maior da

que 90 (noventa) dias, excete:

1) Fundes de Investimentos Imobiliarias - Fil's - desde que cumpridos tados os
requisitos de andlise & ouvido o Comité de Investimentos, guando o valor a serinvestida
uitrapassar @ 50% (cinquenta por centa) do percentual do segmento (2,5% - dois e

MEiS por centa);

2] Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpndos todos

Q5 requisitos de analise decidinds em CoMunts com o Comité de Investimentos:

3) Fundos de Investimentos em Acdes - FlA - desde que fumpridos todos os

requisitos ae analise e ouvido o Comié de Irvestimentos,

4} Fundos de Investimentas denominades de Credito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de andlise & cuvido o Comité de Investimentos, quando
0 valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinguenta par cento) do percentual do
segmenta (2,5% - dois & meio par cento). As aplicagdes em fundos de investimenios
aenominados de crédito privado, subordinam-se a que of direitos, titulos e valores
mobifidrios que compaem suas carteiras ou TESpectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de Credito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada

por agéncia classificadora de rizco em tuncicnamento no Pais;

53) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos corm vencimento gdeterminado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aphcagéo no funde de investimento até o vencimento

do titule ou titules especificas descritos em ey regulaments.

4. SELECAD DE ATIVOS E FUNDOS
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A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos da RPPS, que

ouvira o Camité de Investimentos e analisaré MiMimamente 0g seguintes aspectos:
* Reptabilidade em relagdo an pemehmare:
¢ Yolatilidade
* Indhces de eficiéncia;

+ Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento da
produte na Resolucde n® 3.922/2010 do Conselha Manetario Nacional e andlise do

relatdrio de agéncia de risco {se houver);

* AS aplicagdes que apresentem Prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
autro tipo de cobranca que onerem o RPES Inclusive prazos de caréncia e para
conversac de cotas de fundos de investimentas, deverdo ser precedidas de analise do
Lomite de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pele RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigagtes presentes & futuras do regirme;

* Os fundos de investimento ande os recursos do Fundo de previdénaa Social
de Rogque Gonzales forem alocados serda gvaliados levando em consideracdo a sug
performance,| risco e composicdo de sua cartera, O benchmark minimo para o
segmento de renda fixa & o CDI - Certificado de Depdsito Interbancaria, enquanta para
o segmento de renda varidvel é o IBOVESPA. O monitaramento de nivel de exposicio
de nisco no segmento de renda fixa serd o Value at Risk™ (VaR), Para avaliacio do
segmento de renda varidvel sers adotada a métric “Tracking Error, que carresponde

a volatilidade da difere nGa entre o retorno de um ativo & sey benchmark

14.1 Credenciamento das InstituigBes Financeiras e Veiculos da Investimentos
O credenciamento das Instituigdes Financeiras e dos veiculos de Irvvestimentos

& requIsito previo para as alocagdes de recursos do regime de previdéncia,

1.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
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14.2.1 05 investimentos erm cotas de fundos, Independente do segmento,
ficarn condicionados a prévia analise de Carteira de atwvos onde seja possivel examinar,
40 Menas, 'O name dos ativos, @5 vencimentos, as taxas de negociacso, o valor de

Mercaco dos atives bem como seu percentual de d IStribuic S0,

14.3 Confiabilidade das Instituicses

Die aborda com Artigo 15, paragrafo 2= da Resolugan n® 3.922/2010 do Conselha
Menetanio Nacional e suas alteracdes, o RPPS somente podera aplicar recursos em
Cotas de fupdos de investimento quando atendidas cumuiativamente, as seguintes

condiches:

| - @ administrador ou o gester do fundo de Investimenta seja instituicio
autonzada a funcionar pelo Bance Central do Brasi obrigada a instituir comité
de auditoria @ comité de nscos, nos termos da regulamerntacdo do Conselho

Mangtario Macional:

| - g acmimistrador do funda de investimento detenha, no maximg, 50%
(Snguenta por centa) dos recursos sob sua administracio oriundos de regimes

proprios de previdéncdia social

Il - & gestor & o administrador do funde de nvestimenta tenham sido objeto de
previg credenciamentc, de que trata o incisog V| dosPdoart ° e s2)am
considerados pelos responsavess pela gestao de recurses do regime préprio de
Previdendia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de contrale

de investimento,

15. DA TRANSPAREMNCIA

Q Fundo de previdénda Social da Roque Gonzales busca por meio da sua
Politica de Investimentos, estabelecer criténios de transparéncia e governanga em seus
processas interncs de investimentos. Desta forma, foram definidas procedimentos para

divulgacio das informactes relativas aoc investimentos do regime previdencirio,
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15.1 Disponibilizagdo dos Resultados
+ Disponibilizar acs sequracos do RPPS a integra desta Politica de Irvestimentos,
bem como quaisquer alteragBes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias ap0s a

aprovacde, conforme Portaria MPAS n* 519 de 24 de agosto de 2071

* Disponibilizar aos segurados do RPPS no prazo de atd 30 dias apds o

ENCEmamento do més, a composicic da carteira de Investirmentes do RPPS;

* Pefiodicamente disponibilizar ao0s segurados do RPPS, & erwiar ao Regime
Froprio de Previdéncia Social de Rogue Gonzales o relatério de gestdo gue evidencie
detalhadamente a rentabilidade. os riscos das diversas modalidades de operacies
realizadas nas aplicagtes dos recursos da RPPS e a aderéncia & politica anual de

investimentos e suas revisdes.

15.2 Disponibilizacdo das informacfes

* Disponibilizar aos segurados da RPPS as informagges contidas nos formularios
APR. 1 Autorizacio de A plicacdo e Resgate, no Prazo de ate trinta dias, contados
da respectiva aplicacio ou resgate;

* Disponibilizar aos segurados do REPS: o orocedimentos de selecio das
eventuals entidades autorizadas e credenciadas; as informagtes relativas ag
processo de credenciamento de nstituxSes para receber as aplicactes dos
recursos do RPPS; e, relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizacio do credenciamento:

 Disponibilizar acs sequrados do RPPS infarmagdes sobre as datas e locals das
reuniges dos orgdos de deliberacio colegiada e do Comité de Investimentos,

* Disponibilizar acs sequradas do RPPS as relatonos de rentabilidade e de
aderencia a Politica de Investimentos 2020 e 305 limites das resolucdes

Corfespondentes,

16. DISPDEICGES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e plangjada para crientar as
aphcagdes de investimentos para o exercicio de 2020, consideradas as projegdes macro

POLITICA DE INVESTIMENTDS 2020 | Bopime Proprio de Previdéncia Secial RPES do Municipio de Rogoes
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B microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quanda
houver necessidace de gustes perante o comportamento/conjuntura 0o Mercado &/au
alteraciio da legislagso, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas, As estrategias
macr, definidas nesta politica deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que. seguindo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocagao
especificas, de curto e medio prazo, para a obtengio da meta atuarial. Serdo levadas
an Regime Proprio de Previdéncia Social de Rogue Gonzales, para avaliagao e
feliberacae, as alteracdes deste documente. A Politica de Investimentos do RPPS foi
sprovada dtraves da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Proprio de Previdénaa Social
de Rogue Gonzales, realizada em 03 de abnl de 2020, discplinada pela Resclugao n®
3.922/2000 do Conselho Monetanc Macional & seu prazo de vigéncia compreende o

pericda de 01/01,/2020 até 31/12/2020

Rogue Gonzales, 03 de abril de 2020,
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17. GLOSSARIO
s Actes: Valores mobilizrios emitidos por Socedades AnGnimas, representativo
de!parcela do capital das companhias, representando a menar fragaco em que

se divide o capital da companhia
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» ANBIMA (Associagio Rrasileira das Entidades dos Mercadas Financeiro e de
Capitais). Associacdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituigdes associadas.

e Benchmark: Indice de referéncia gue € utilizado para mensurar o cesempenno
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sao usados
indicadores de mercada ou uma composicao mista entre eles.

» CMN [Conselho Monetario Nacianal) Org3o deliberativa maximo de cipula
da Sistema Financeiro Nacignal,

e CVYM (Comissao de Valores Mobiliarics), Autarquia federal que disciplina &
fiscaliza o mercado de valores mobilianios

s Durmgtion: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que 2sse
prazo médio normalmente & inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamento de cupons ac longa de sua vida.

e FIA (Fundo de Investimento em Agdes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minima, 67% em agfes admitidas & negociagdo no mercado & vista
de Bolsa de Valores ou entidade da mercada de balcao organizade. Regulado
pela Instrucac CVM n® 409/2004.

» FIDC (Fundo de investimento em Diretos Creditdrios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrugao CWM 356/2001 e suas respectivas
alteraces. A pnnopal tinalidade deste tipo de Fundo @ de adguinr dirgitos
solre créditos financeros. Igualments, a sua distnbuigao e regulamentada pela
CVM.

s Fll Fundo de Investimento Imobiliania): Imcialments requlamentado pela Lein®
B.ABE/1993 & a Instrugdo CWM n® 205/1994, e atualmente pela Instrugao CVM
n® 47272008, O FIl € uma comunhac de recursos destinados a aplicagao em
empreendimentos imobiliarios

¢ FIM (Fundo ge Investimento Multmercado): Regulamentado pela Instrugan

CVM n® 4092004, Seu concelo consiste em aplicar 0s Seus recursos em

FOLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 | Regime Propna de Previdéncia Social = RPPS do Municipéo di Riqgu
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diferentes classes de ativos e instrumentas financeiras, por exermplo: tiubkos de
renda fixa, agoes, dentre outros.

+ FIP [Fundo de Investimento em Participagdes) Fundo cuja estrutura legal €
classificada de acordo com a Instruggo CVM n® 391/2003, constituido sob a
forma ce condominic fechado (com prazo de duragio determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patrimdnio para a aquisicdo de agdes,
debéntures, bdnus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios
conyersivels ou permutaveis em agdes de companhias abertas ou fechadas.

« Fundo de condominic abero: Fundo de investiments gue N30 possul prazo
de |duracdo, ou sgja sua wvida & indeterminada; sendo encerrado
normalmente, por meio de determinacio de Assembleia Geral de Cotistas.

« Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duragio
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
invastimenta.

» indice Bovespa (lbovespa): O Indice Bovespa & o mais impartante indicador do
desempenho méedio das cotagdes do mercado de agdes brasileiro. A carteira
teonca do lbovespa & composta pelas agdes mais negodiadas nos doze meses
anteriores a formacao da sua carteira, ndo havendo limite minime ou maximo
de guantidade de ativos.

v Indice IBrX: indice de precos que mede o retorno de uma carteira tednica
composta por 100 agdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de numerg de negocos e volume financeiro. Essas agdes sao
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo ndmers de aghes
disponiveis & negociacio no mercado.

» Indice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA compaosta pela participacia de
tocas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos

o Indice IMA-B 5+ Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacio de

todas as MTN-B com prazo igual ou maior do que ¢ingo angs
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e Indige IMA-S; Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesourc — LFT, as quais possuem rentatnhdade hgada a Taxa Selic efetiva.

¢ INPC (Indice Macional de Precos ao Consurmidar): Suas premissas sac idénticas
ao |PCA, onde a unica diferenga esta na populagdo-objetive do INPC,
abrangendo as familias comn rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
e 5 {oinco) saldrios-minimos.

* IPCA (indice de Pre¢os ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de
vanagao dos pregos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflagio. Medido pelo IBGE {Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 .a 30 do més de referéncia, abrange em seu universg as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta)
SAlANOS= MIMImgs,

= letras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisdria 472/2009, convertida
em Lel n® 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resclucao
3.836/2010. S&o titulos emitidos por instituigfes financeiras (bancos), que
consistem em promessa de pagamento pelos mesmas. Similar ao CDB, porém
nao ha recolhimento de depdsite compulsério, da mesma forma que possui
prazo minima de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou superior a
R$ 300 mil

» LFT (Letra Financeiro do Tesourc): Titulo do Governo Federal com o abjetivo
de praver recursos necessarios a cobertura de défict orcamentario ou para a
realizacio de operagdes de crédito por antecipagao da receita orgamentana,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendiments pds-fixado,
carngido pela taxa de juros SELIC.

e LTN (letra do Tescurc Nacional): Tiulo piblico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Macional, emitido para cobertura de
deficit orgamentaric, bem assim para realiza¢io de operagdes de crédito por
antecipacao da receita, observados os imites fixados pele Poder Legislativo.

Rendimento pré-fixado.
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* Marcacdo a Mercado: Metodolagia de contabilizagdo do valar de deterrminado
ativey, usanda a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes
€ Naw 4 taxa original do papel.

* Marcacao na Curva (mantidos até o vencimenta) Critéria para registro e
avaliacdo contabil de titulos e valores mobilirios pela taxa criginal do papel a
partir do seu prego de aguisican,

* NTN-B (Mota do Tesouro Nacional - Série Bl titulos publicos emitidos pelo
Tesouro MNacional com rentabilidade atrelada 3 vanagao do indice de Pregos
a0 Consurnidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado,

« PIB Representa a soma, em valores monetarios, de todos 0s bens e SErVICOS
finais produzidos numa determinada regido, durante urn determinade periodo
de tempo

* Rating Cpinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
02 emitente de pagar o principal € os juros de determinade titula de divida
emitide. £ instrumento de medicio de riscos e dos sistamas de garantias e
coberfura gesses riscos.

= Tana de performance: Remuneracin cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em funcido do desempenho da carteira,
Normalmente cobrada sobre ¢ que exceder determinado  pardmetro
([Benchmiark), fixado em  norma legal, contrato de administracio ou
regulammento de fundo

» Volatiidade: Intensidade & frequéncia de vanagdes bruscas da cotacio de um
ativg, indice, titulo ou valer mobilidtio. Tambeérm pode ser interpretade como

uma medida de risco que um fundo apresenta com relagac as cotas didrias,
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